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Relazione sulla gestione
 Bilancio ordinario al 31/12/2015

Signori Soci, nella Nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio al 31/12/2015; nel 
presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile, Vi forniamo le notizie attinenti la 
situazione della Vostra società e le informazioni sull'andamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori 
espressi in unità di Euro, viene presentata a corredo del Bilancio d’esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, 
patrimoniali, finanziarie e gestionali della società corredate, ove possibile, di elementi storici e valutazioni prospettiche.  

Informativa sulla società

Riportiamo di seguito alcuni fatti di particolare rilevanza che si ritiene utile evidenziare alla Vostra attenzione.

Situazione patrimoniale e finanziaria

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della società, si fornisce di seguito un 
prospetto di riclassificazione dello Stato Patrimoniale.

Stato Patrimoniale Attivo

Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 %
Variaz. 

assoluta
Variaz. %

CAPITALE CIRCOLANTE 11.050.480 12,35 % 42.030.317 28,55 % (30.979.837) (73,71) %

Liquidità immediate 3.767.543 4,21 % 64.753 0,04 % 3.702.790 5.718,33 %

Disponibilità liquide 3.767.543 4,21 % 64.753 0,04 % 3.702.790 5.718,33 %

Liquidità differite 7.282.937 8,14 % 40.986.289 27,84 % (33.703.352) (82,23) %

Crediti verso soci

Crediti dell'Attivo Circolante a breve 
termine

7.160.373 8,00 % 40.837.952 27,74 % (33.677.579) (82,47) %

Crediti immobilizzati a breve termine

Attività finanziarie
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Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 %
Variaz. 

assoluta
Variaz. %

Ratei e risconti attivi 122.564 0,14 % 148.337 0,10 % (25.773) (17,37) %

Rimanenze 979.275 0,67 % (979.275) (100,00) %

IMMOBILIZZAZIONI 78.440.746 87,65 % 105.200.973 71,45 % (26.760.227) (25,44) %

Immobilizzazioni immateriali 149.645 0,17 % 284.608 0,19 % (134.963) (47,42) %

Immobilizzazioni materiali 52.679.595 58,87 % 53.183.612 36,12 % (504.017) (0,95) %

Immobilizzazioni finanziarie 24.536 0,03 % 31.546 0,02 % (7.010) (22,22) %

Crediti dell'Attivo Circolante a m/l 
termine

25.586.970 28,59 % 51.701.207 35,12 % (26.114.237) (50,51) %

TOTALE IMPIEGHI 89.491.226 100,00 % 147.231.290 100,00 % (57.740.064) (39,22) %

Stato Patrimoniale Passivo

Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 %
Variaz. 

assolute
Variaz. %

CAPITALE DI TERZI 121.251.156 135,49 % 148.880.026 101,12 % (27.628.870) (18,56) %

Passività correnti 79.163.650 88,46 % 90.758.836 61,64 % (11.595.186) (12,78) %

Debiti a breve termine 79.163.650 88,46 % 90.544.992 61,50 % (11.381.342) (12,57) %

Ratei e risconti passivi 213.844 0,15 % (213.844) (100,00) %

Passività consolidate 42.087.506 47,03 % 58.121.190 39,48 % (16.033.684) (27,59) %

Debiti a m/l termine 29.676.862 33,16 % 46.835.730 31,81 % (17.158.868) (36,64) %

Fondi per rischi e oneri 4.125.082 4,61 % 522.647 0,35 % 3.602.435 689,27 %

TFR 8.285.562 9,26 % 10.762.813 7,31 % (2.477.251) (23,02) %

CAPITALE PROPRIO (31.759.930) (35,49) % (1.648.736) (1,12) % (30.111.194) 1.826,32 %

Capitale sociale 10.261.284 11,47 % 10.261.284 6,97 %

Riserve 29.053.035 32,46 % 29.053.035 19,73 %

Utili (perdite) portati a nuovo (40.963.055) (45,77) % (14.900.122) (10,12) % (26.062.933) 174,92 %

Utile (perdita) dell'esercizio (30.111.194) (33,65) % (26.062.933) (17,70) % (4.048.261) 15,53 %

TOTALE FONTI 89.491.226 100,00 % 147.231.290 100,00 % (57.740.064) (39,22) %

Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazioni %

Copertura delle immobilizzazioni (60,09) % (3,08) % 1.850,97 %

Banche su circolante 3,83 % 12,04 % (68,19) %

Indice di indebitamento (3,82) (90,30) (95,77) %

Quoziente di indebitamento finanziario (0,04) (6,83) (99,41) %
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INDICE Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazioni %

Mezzi propri su capitale investito (35,49) % (1,12) % 3.068,75 %

Oneri finanziari su fatturato 4,35 % 3,73 % 16,62 %

Indice di disponibilità 13,96 % 46,31 % (69,86) %

Margine di struttura primario (84.613.706,00) (55.148.502,00) 53,43 %

Indice di copertura primario (0,60) (0,03) 1.900,00 %

Margine di struttura secondario (42.526.200,00) 2.972.688,00 (1.530,56) %

Indice di copertura secondario 0,20 1,06 (81,13) %

Capitale circolante netto (68.113.170,00) (48.728.519,00) 39,78 %

Margine di tesoreria primario (68.113.170,00) (49.707.794,00) 37,03 %

Indice di tesoreria primario 13,96 % 45,23 % (69,14) %

Situazione economica

Per meglio comprendere il risultato della gestione della società, si fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione del 
Conto Economico.

Conto Economico

Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 %
Variaz. 

assolute
Variaz. %

VALORE DELLA PRODUZIONE 44.509.266 100,00 % 58.994.026 100,00 % (14.484.760) (24,55) %

- Consumi di materie prime 9.425.565 21,18 % 10.387.151 17,61 % (961.586) (9,26) %

- Spese generali 5.586.586 12,55 % 7.464.322 12,65 % (1.877.736) (25,16) %

VALORE AGGIUNTO 29.497.115 66,27 % 41.142.553 69,74 % (11.645.438) (28,31) %

- Altri ricavi 2.301.938 5,17 % 2.773.683 4,70 % (471.745) (17,01) %

- Costo del personale 34.955.550 78,54 % 41.364.230 70,12 % (6.408.680) (15,49) %

- Accantonamenti 2.869.166 6,45 % 2.869.166

MARGINE OPERATIVO LORDO (10.629.539) (23,88) % (2.995.360) (5,08) % (7.634.179) 254,87 %

- Ammortamenti e svalutazioni 1.075.794 2,42 % 1.259.066 2,13 % (183.272) (14,56) %

RISULTATO OPERATIVO 
CARATTERISTICO (Margine 
Operativo Netto)

(11.705.333) (26,30) % (4.254.426) (7,21) % (7.450.907) 175,13 %

+ Altri ricavi e proventi 2.301.938 5,17 % 2.773.683 4,70 % (471.745) (17,01) %

- Oneri diversi di gestione 3.245.472 7,29 % 3.576.615 6,06 % (331.143) (9,26) %

REDDITO ANTE GESTIONE 
FINANZIARIA

(12.648.867) (28,42) % (5.057.358) (8,57) % (7.591.509) 150,11 %

+ Proventi finanziari 97 4 93 2.325,00 %

+ Utili e perdite su cambi

RISULTATO OPERATIVO (Margine 
Corrente ante oneri finanziari)

(12.648.770) (28,42) % (5.057.354) (8,57) % (7.591.416) 150,11 %
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Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 %
Variaz. 

assolute
Variaz. %

+ Oneri finanziari (1.837.107) (4,13) % (2.094.884) (3,55) % 257.777 (12,31) %

REDDITO ANTE GESTIONE 
STRAORDINARIA (Margine 
corrente)

(14.485.877) (32,55) % (7.152.238) (12,12) % (7.333.639) 102,54 %

+ Rettifiche di valore di attività 
finanziarie

+ Proventi e oneri straordinari (15.608.525) (35,07) % (18.771.994) (31,82) % 3.163.469 (16,85) %

REDDITO ANTE IMPOSTE (30.094.402) (67,61) % (25.924.232) (43,94) % (4.170.170) 16,09 %

- Imposte sul reddito dell'esercizio 16.792 0,04 % 138.701 0,24 % (121.909) (87,89) %

REDDITO NETTO (30.111.194) (67,65) % (26.062.933) (44,18) % (4.048.261) 15,53 %

Principali indicatori della situazione economica

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazioni %

R.O.E. 94,81 % 1.580,78 % (94,00) %

R.O.I. (13,08) % (2,89) % 352,60 %

R.O.S. (29,97) % (9,00) % 233,00 %

R.O.A. (14,13) % (3,43) % 311,95 %

E.B.I.T. NORMALIZZATO (12.648.770,00) (5.057.354,00) 150,11 %

E.B.I.T. INTEGRALE (28.257.295,00) (23.829.348,00) 18,58 %

Informazioni ex art 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni così come specificatamente richieste dal 
disposto dell'art. 2428 del Codice Civile.

Principali rischi e incertezze a cui è esposta la società

Ai sensi e per gli effetti del primo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si fornisce, di seguito, una descrizione dei 
principali rischi e incertezze a cui la società è esposta: ………………
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Principali indicatori non finanziari

Informativa sull'ambiente

Conclusioni

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota Integrativa, vi 
invitiamo:
• ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2015 unitamente alla Nota integrativa ed alla presente 

Relazione che lo accompagnano;

• a riportare a nuovo la perdita d'esercizio.

Ditta (286) - Luogo sottoscrizione, Ditta (286) - Data sottoscrizione


